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RESUMO: O cenario econdmico atual é de imensa dificuldaai@ s consumidores que
possuem endividamento bancario, tanto é verdadeogbengresso Nacional tem estudado
solucdes legislativas para lidar com o superendiaehto. De outro lado, € certo que as taxas
de juros praticadas no Brasil sdo extremamenteaé#sy Assim, visando estabelecer alguma
limitacdo, o Superior Tribunal de Justica adot@ntendimento que a taxa de juros bancarios
deve ser limitada a taxa média de mercado divulgeela Bacen, uma vez que a
regulamentacdo estatal € precaria neste aspeatoreGyrie mesmo a taxa media.g. nos
contratos de cheque especial pessoa fisica — tesitim@lo dezenas de vezes acima da
inflacdo, resultando em dividas impagaveis, transdmdo qualquer divida modica em divida
milion&ria. Este artigo busca uma nova resposta lraitacdo das taxas de juros bancarios —
inclusive sob Otica econdmica -, e avanca pardic@rise esta nova resposta encontrada
possui amparo interpretativo e que possa vir atuip entendimento pretoriano vigente,
apontando assim para uma nova resposta correta.

PALAVRAS-CHAVE: Juros. Bancarios. Resposta. Correta.

ABSTRACT: The current economic scenario is of immense diffycfor consumers who
have bank indebtedness, so much so that the Nht©oagress has studied legislative
solutions to deal with over-indebtedness. On tinerohand, it is certain that the interest rates
practiced in Brazil are extremely high, and in ortteestablish some limitation, the Superior
Justice Tribunal has adopted the understandinghleabank interest rate should be limited to
the average market rate disclosed by Bacen (Baazientral Bank), state-owned regulation
is precarious in this respect. It occurs that efvenaverage rate - e.g. on private individual
overdraft contracts - has been situated dozensiektabove inflation, resulting in invaluable
debts, turning any modest debt into million delftisTarticle seeks a new response to limiting
bank interest rates - even from an economic pdimteav - and goes on to check whether this
new response has interpretive support and mayaeplze prevailing understanding, thus
pointing to a new correct answer.
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INTRODUCAO

O presente artigo parte do entendimento fixado R&lsp 1.061.530/RS (julgado sob
a égide do art. 543-C CPC/73) de que a taxa de joancarios limitados a taxa média de
mercado dos juros divulgados pelo Bacen ndo seaiausivas e, para fazer contraposicéo,
apresenta uma outra possibilidade de parametrgsa® ndo abusivos, que seria o valor de
juros alcangados pelo custo do CDB acrescidspleadbancério.

Em termos financeiros e econdémicos este valor desjule CDB +spread é
significativamente inferior aos juros da taxa meatkanercado conforme se vera adiante.

Com isso, a hipotese prevista € que a limitacajumbs bancéarios a taxa média de
mercado nao seja a melhor resposta (ou respogstetajona aplicacédo do direito, tendo-se
como variaveis a protecdo do consumidor e praécddusulas abusivas das casas bancarias.

O objetivo geral € verificar se frente a taxa deoguCDB4spread haveria a
integridade da aplicacao do direito quando limitaolaranca de juros bancarios a taxa média
de mercado e dentre as duas possibilidades apadasnftaxa média de mercado e
CDB+spread qual poderia ser a melhor resposta em termosdmg&uticos e econdmicos.

O tema é atual e de grande importancia, uma vezaglee e qualquer relacdo de
mutuo bancario possui, entre outros component@saade juros, e conforme se observara no
desenvolvimento do trabalho, nas condi¢ces atuas simples divida de R$ 1.000,00 pode
vir a ser impagavel.

Na primeira parte do artigo, analisa-se 0 entenaimmepretoriano vinculativo
expressado no REsp 1.061.530/RS que entende quiranca de juros até a taxa média de
mercado divulgada pelo Bacen néo é abusiva, e @misividade somente existineg. se
houver exagero na remuneracdo da casa bancarimmddmo segmento se apresenta uma
segunda possibilidade de verificacdo de taxa né@isia que serd o valor de taxa de juros
calculado com base no CDBpreade se apresentam comparativos financeiros e ecoenémi
entre as duas possibilidades e questdes de ddbaquitontratual em desfavor do
consumidor.
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Buscando encontrar respostas, na segunda partetigo, a avalia-se a possivel
negativa de vigéncia do CDC quando o STJ permiteangas de juros a taxa média de
mercado, e com isso, se dentre as duas alternatevdsnitacdo de juros expostas existe
alguma indicagéo de uma resposta correta.

A pesquisa foi embasada em documentacédo indiraet@étodo de abordagem foi o

indutivo e o procedimento foi guiado pelo métodaografico.

2 LIMITACAO DE JUROS REMUNERATORIOS A TAXA MEDIA DE  MERCADO
DO BACEN A PARTIR DO RESP 1.061.530/RS

Quando o STJ fixava entendimento sob o rito dogaslo art. 543-C CPC/73, tem-se
“que o tribunal de origem esta vinculado a decis&0( seja, a decisdo irradia efeitos para
todas questbes idénticas por todo territorio @@eile, portanto, é certo dizer que um acoérdao
com repercussao geral fixa uma a interpretaca@de f@to juridico conforme ensina Dworkin:
A interpretacdo €, por natureza, o relato de umpdsito; ela propée uma forma de
ver 0 que é interpretado — uma pratica social oa tradicdo, tanto quanto um texto
ou uma pintura — como se este fosse o produto de denisdo de perseguir um

conjunto de temas, visGes ou objetivasia direcdo em vez de outra? (sem grifo
no original).

Exatamente por isso — acOrddo com repercussdo geealponta uma direcéo -
decisOes desta natureza necessitam de uma madadeupois:

Toda argumentacao juridica precisa demonstrar st@mgia com o direito valido, e

somente com base num texto adequado (ou num textado adequado por

interpretacdo) é que ela pode trazer a luz a qaadidle suas razdes e apresentar
seus resultados como um tipo de subsuncéo ldgica.

A leitura da ementa do REsp 1.061.530/RS — entBmetido ao rito do art. 543-C
CPC/73 — leva a crer que o Superior Tribunal déciuéSTJ) adotou entendimento pacificado

1 MARINONI, Luiz Guilherme; MITIDIERO, DanielCdédigo de processo civil: comentado artigo por ago.
5. ed. rev. e atual. Sdo Paulo: Editora Revistaldiisinais, 2013. p. 591.
2 DWORKIN, Ronald.Império do direito. Traducdo Jeferson Luiz Camargo; revisdo técnicdoGHa Leitdo
Rios. 3. ed. Sdo Paulo: Martins Fontes: 2014, p. 71
3 LUHMANN, Niklas. O direito da sociedade.Tradugdo Sualo Krieger; tradugdo das citaces atim |
Alexandre Agnolon. S&o Paulo: Martins Fontes: 2@1&13.
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gue os juros bancarios devem ser limitados a tad@diande mercado, conforme se extrai de
recente julgado infracolacionado que mostra quaugdo apresentada no REsp 1.061.530/RS,

como segue aplicado:

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. ACAME
REVISAO DE CONTRATO BANCARIO. HARMONIA ENTRE O ACORAO
RECORRIDO E A JURISPRUDENCIA DO STJ. PRETENSAO. RERMA DO
ENTENDIMENTO. REEXAME DE FATOS E PROVAS. VEDAGAO.
VIOLACAO DO ART. 21 DO CPC/73. OCORRENCIA. 1. O addo recorrido
gue adota a orientacdo firmada pela jurisprudédci&TJ ndo merece reforma.
jurisprudéncia do STJ, a respeito da matéria impugada pelo agravante,
firmou-se no sentido de que: a taxa de juros remumatérios, verificada sua
abusividade, deve ser limitada a taxa média de meado, divulgada pelo Banco
Central do Brasil (REsp 1.061.530/RS, 22 Secdo, dminha relatoria, DJe
10.03.2009) 2. O reexame de fatos e provas em recurso e$geriadmissivel. 3.
Na distribuicdo dos 6nus da sucumbéncia, conssera- nimero de pedidos
formulados e o ndmero de pedidos efetivamente gialgarocedentes ao final da
demanda. 4. Agravo conhecido. Para DAR PARCIAL PRIBNTO ao recurso
especial. (Agravo em Recurso Especial n° 833.958/0%5/0322894-8), STJ, Rel.
Nancy Andrighi. DJe 23.06.2017). (sem grifo no orad).

E a ressonancia jurisprudencial a estas demaraassitio de maneira generalizada a
limitacéo dos juros a taxa média de mercado.
A partir deste acorddo com repercussao geral (RE¥p530/RS), busca-se lancar
um novo olhar para a questdo da limitacdo das tdegsaros bancarios, recordando que “a
exposicdo da compreensdo para outro € novamenteapreaentacdo, portanto discurso,
portanto, ndo é hermenéutica, mas objeto de heutieaéEste mal-entendido decorre do
nome”?
Isso ocorre pela inquietacao que talvez a atupbeta apresentada pelo STJ ndo seja
a melhor resposta e Dworkin ensina que as resppstisn ser transitorias:
Haja ou ndo respostas certas as perguntas intipast das quais os juizos de
Hércules dependem, ndo é justo que a resposta deizifou de uma maioria de

juizes) seja aceita como definitiva quando nacese domo provar, contra aquelas
gue discordam, que sua opinido é melhor que a.deles

E com este apoio se passa a analisar a respoataaitie apresentada pelo STJ com

relacéo as taxas de juros bancérios limitadosarteédia de mercado.

4 SCHLEIEMACHER, Friedrich D.E.Hermenéutica — Arte e técnica de interpretacdoTraducdo e
apresentacdo de Celso Reni Braida. 10. ed. PesojMizes; Braganca Paulista: Editora Universit&&o
Francisco, 2015. p. 68.
5> DWORKIN, op. cit., p. 314-315.
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2.1 O problema do balizamento do STJ nas taxas darps a taxa média de mercado:
Bacen néo estipula a taxa média de mercado, poiste® apenas uma compilacdo das

taxas pretéritas praticadas por todas instituicéefinanceiras em dado periodo.

O STJ acabou por aplicar o entendimento que o Bdefine a taxa média de
mercado, no sentido — ao que parece, de limitagdaxd média — porém é certo que esta taxa
média é tdo somente compilada e divulgada pelorBacgio estipulada no sentido de limitar
a taxa meédia.

Alias, o proprio STJ, com o Min. Castro Filho, gdarda lavra do voto no REsp
783.982/RS, destacou que a taxa média nao é fpeldaBacen, mas tdo somensplirada
pelo Banco Central do Brasil. ® (sem grifo no original) e isso parece validar ¢{Nessas
classes dirigentes e astablishmenjuridico sabem o que estad acorrendo, mas contiraiam
fazer as mesmas coisas que historicamente vémd@Zepois tratam esta compilagio quase
como se fosse estipulacéo, o0 que por certo € dederarso e equivocado.

A compilagdo da taxa média de mercado pelo Baceeakizada com base nas
informagdes recebidas das instituigdes financegasgespecial, em atendimento da Circular-
Bacen 3.567 de 12/12/2011 e Resolucdo-Bacen 3.638/2/2008, cuja origem deu-se na
Circular-Bacen 2.957 de 30/12/1999 e Circular-Be®:dd5 de 26/3/20009.

Desta maneira, 0 Bacen ndo exerce qualquer pogiatério de fixacdo de taxa de
juros, em especial, porque a fixacao/limitagdoast@s de juros deve ser realizado pelo CMN,
conforme inclusive expressado pelo Supremo TribBederal ao julgar a ADI 2.591/DF:

[...] 4. Ao Conselho Monetario Nacional incumbeixa¢ao, desde a perspectiva
macroecondmica, da taxa base de juros praticavelanocado financeiro.
5. O Banco Central do Brasil esta vinculado pelved@oder de fiscalizar as

instituices financeiras, em especial na estipolagitratual das taxas de juros por
elas praticadas no desempenho da intermediacéiohigErd na economié.

5 BRASIL. Superior Tribunal de JusticRecurso Especial 783.982/RRecorrente: Banco ABN Amro Real
S/A. Recorrido: Luciano Fraga dos Santos. Rel. Mdastro Filho. Brasilia, 28/10/2005. Disponivel em
<https://ww2.stj.jus.br>. Acesso em: 16 set. 2017.
7" STRECK, Lenio LuizHermenéutica juridica e(m) crise: uma exploracdo henenéutica da construcio do
Direito. 11.ed. rev., e atual. e ampl. Porto Alegre: Liaatd Advogado Editora: 2014, p. 40.
8 BRASIL. Supremo Tribunal Federahcdo direta de Inconstitucionalidade Requerente: Confederagdo
Nacional do Sistema Financeiro — CONSIF. Rel. Niros Grau. Brasilia 07 de junho de 2007. Disporgwek
http://www.stf.jus.br/portal/processo/verProcessd@mento.asp?incidente=1990517>. Acesso em: 18GET.
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Portanto, deve ser prioristicamente observado gtaxa média de mercado nédo é
estipulada/fixadgpelo Bacen, mas esta € uma simples compilacatagas de juros que as
instituicdes financeiras praticaram, e perversamaatfinal, quanto maiores as taxas de juros
que as instituicdes financeiras praticarem ao se@ &rbitrio, maior sera a taxa média de
mercado o que ao final acaba por malferir os 8&sV e 51 IV e X do Cédigo de Defesa do
Consumidor (CDC) que veda ao fornecedor direta rmliretamente o percebimento de
vantagem excessiva e a variacao unilateral do®greendo indiscutivel que taxa de juros é o

precodo mutuc®

2.2 Limite da taxa de juros bancarios ndo abusivaegundo o Banco Central do Brasil —

Certificado de Depdsito Bancario (CDB) +spread.

O Bacen informa em seu relatério “Juros e Spreatt&# (novembro de 1999 a
setembro de 2001) - avaliagcdo de dois anos detptajee o custo do dinheiro para o banco é
0 custo de captacéo pelo CDB:spreadbancario é definido como a diferenca entre a tiexa
empréstimo e a taxa de captacdo de CHBObserva-se que o mesmo relatorio informa que
0 spreadé composto pelas despesas das casas bancardis)piéacia e lucro, inclusive
apresentando a composi¢cdo pormenorizatkspesas de inadimpléncia responderam por
15,8% do total despesas administrativas por 19,2%; impostosdtad por 8,2%; impostos
diretos por 21%; e, margem liquida do banco por 35,7%! (sem grifo no original). Para

facilitar a visualizacéo, assim tem-se a repregsé@otdospreadem testilha:

9 NARDELLI, Eder Cleiton Abusividade na taxa de juros nos contratos de créii rotativo/cheque especial
a taxa média de mercado divulgada pelo BaceMonografia de Conclusdo em curso de especializdgdo
Direito Contratual da Pontificia Universidade Catlde S&o Paulo. Campinas: 2014. p. 16.
10 BANCO CENTRAL DO BRASIL. Juros e Spread Bancarim @embro de 1999 a setembro de 2001).
BANCO CENTRAL DO BRASIL. Disponivel em <http://www.bcb.gov.br/ftp/jurosprda@001.pdf >.
Acesso em: 12 ago 2017. p. 50.
11 BANCO CENTRAL DO BRASIL. Juros e Spread Bancarioy@mbro de 1999 a setembro de 20@Hnco
Central do Brasil. Disponivel em <http://www.bcb.gov.br/ ftp/jurospddd2001.pdf>. Acesso em: 12 ago
2017. p. 8.
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Composicao spread bancario

inadimpléncia
16%

despesas
administrativas
19%
impostos impostos
diretos indiretos

21% 8%

Fonte: Bacen. Gréfico elaborado pelo Autor.

A questdo, quando do julgamento do REsp 1.061.530fBra observada pela
relatora Min. Nancy Andrigui consignando em selo\apie:

7

A taxa média apresenta vantagens porque €é calcwadando informacdes
prestadas por diversas instituicdes financeirgsoe,isso, representa as forcas do
mercado. Ademais, traz embutida em si o custo m#akainstituicées financeiras e
seu lucro médio, ou seja, um “spread” métlio.

O que nao fora observado no voto é guspreadbancario também possui em seu
bojo o lucro das instituicdes financeiras, e igualte representa “as forcas de mercado”.

Portanto, a hipotese de aumento das taxas de jmosarios por forca da
inadimpléncia ndo esta totalmente de acordo coprdias e entendimentos do Bacen, pois
no spreadja existe a componente inadimpléncia.

Desta maneira, tem-se que taxas de juros nao asusodem ser o CDB spread
pois ali ja estdo consideradas todas as suas dsspesdimpléncia e também o lucro.

2.3 Um comparativo econdémico/financeiro de diversaadicadores

12 BRASIL. Superior Tribunal de JusticRecurso Especial 1.061.530/RRecorrente: Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S/A. Recorrido: Rosemari dost@&@arSanches. Rel. Min.Nancy Andrigui. Brasilia,
10/03/2009. Pagina 17 do voto da relatora. Dispggrén <https://ww2.stj.jus.br>. Acesso em: 16 2361.7.
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Se como marco tedrico se logrou apresentar a @ud#igio a taxa média de
mercado, necessario se faz trazer ao trabalhoedebancretos a fim de se poder mensurar a
discrepancia entre tais valores.

Para tanto, pesquisou-se o valor de CBiBeade taxa de juros de cheque especial
pessoa fisica no “SGS — Sistema Gerenciador desSéamporais” do Bacen, utilizados os
seguintes cédigos de séries respectivamerite 28 7853* e 20.741%>

O valor do CDB em 30/06/2017 era de 0,037 ao djaivalente a 13,505% ao ano
(0,037*365), e spreadde junho foi de 28,72p.p.

Assim, tem-se que o limite de juros do cheque éalppara pessoa fisica, segundo o
calculo CDB +spreadem junho de 2017, era de 42,225% (13,505 _ 2&@2no; e que a
taxa média de mercado para cheque especial peissom heste mesmo periodo, foi de
322,50% ao ano.

Desta maneira, um empréstimo de cheque especREde000,00 inadimplido, ao
longo dos anos, torna-se uma divida bilionariacional e impagavel quando aplicada a taxa

média de mercado:

taxa de juros aplicada ao ano e valor devido & fin
Civil CDB + spread taxa média ch. Especial
ano/taxa 12,00% 42,23% 322,50%
ano 0 1.000,00 1.000,00 1.000,00
ano 1l 1.120,00 1.422,25 4.225,00
ano5 1.762,34 5.819,42 1.244,33
ano 10 3.105,85 33.865,65 1.812.43168

Fonte: Elaborado pelo autttr.

13 BANCO CENTRAL DO BRASIL (BACEN).BACEN: série@: 18. Brasilia, 2017. Disponivel em <
https://lwww3.bcb.gov.br/sgspub>. Acesso em: 16X#t7.
14 BANCO CENTRAL DO BRASIL (BACEN).BACEN: série@: 20785. Brasilia, 2017. Disponivel em <
https://lwww3.bcb.gov.br/sgspub>. Acesso em: 16X#t7.
15 BANCO CENTRAL DO BRASIL (BACEN).BACEN: série@: 20741. Brasilia, 2017. Disponivel em <
https://lwww3.bch.gov.br/sgspub>. Acesso em: 16&t7.
16 O valor devido ao final do periodo é alcancaddcapto-se juros capitalizados mensalmente atragés d
férmula VFn = VP(1+i), onde VF = valor futuro da divida; VP = valor @ete (o valor da divida contratada); i
= taxa de juros; n = niumero de periodo da dividafaame BRIGHAN, Eugene F.; HOUSTON, Joel F.
Fundamentos da moderna administragdo financeiraTradugdo de Maria Imilda da Costa e Silva. Rio de
Janeiro: Campus, 1999, p.202-203.
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Este disparate aplicado diariamente em todos aesa@anrecantos do Brasil mostra
que “ndo é segredo que, historicamente, o Direito $ervido, preponderantemente, muito
mais para sonegar direitos do cidaddo do que dvagsiardar o cidadad” Ou seja, a
sonegacao de direito ndo se da somente, por exengptpuestdo criminal as pessoas de baixa
posicdo econémica (como geralmente se alardeiad, tarabém no ambito das relacdes
bancarias, de consumao.

E certo que as casas bancéarias necessitam de Iparasremuneracdo do seu
investimento, bem como para a saude de todo arssfi@anceiro, porém o lucro, conforme
ja dito, esté incluso no valor de juros calculanho@DB +spread

Tais comparativos demonstram que os juros bangamesmo limitados ao custo de
CDB + spreadja possuem significativa remuneracdo em comparagéo o juro civil de
1,00% ao més (12,00% ao ano), e que a taxa médreedmdo vai em direcdo a insanidade,
para ndo se dizer um estupro financeiro.

E antes que se diga que tal fato ndo ocorre, & densbrar que muitas vezes uma
acdo de cobranca ou execucdo bancaria qualquequena instituicdo financeira busca
receber seus créditos, ultrapassa 10 anos desdeapasitura até o transito em julgado da
acao cognitiva ou Embargos a Execucgdo, que entditatido os juros a taxa média de
mercado, se amolda exatamente ao exemplo supra.

Isso tudo ainda sem considerar a geracdo de mosct@ueal por parte das
instituicbes financeirad cujo contexto brasileiro de juros bancarios iesamcumulados com

a geracdo de moeda escritural inclusive ja recebeeras criticas do Min. Eros Gtau

17 STRECK, Lenio LuizHermenéutica juridica e(m) crise: uma exploragdo henenéutica da construcédo do
Direito. 11.ed. rev., e atual. e ampl. Porto Alegre: Liaatd Advogado Editora: 2014, p. 70.
18 “O bangueiro que recebe um depdsito pode emprestarrespondente dinheiro a um terceiro. Isso mao
obriga a entregar materialmente o dinheiro: bdkexa inscrever o ser devedor como credor da iteren
importancia. Este poder emitir ordens de pagamsobwe o seu crédito, que irdo circular e, porventser
levadas, em conta, ao activo de outro intervenidine suma: é criada moeda bancéria, através desteiéco
mecanismo conhecido como ‘multiplicador de créditBsta decorre, ndo de qualquer metal amoedadodeem
titulos, fiduciarios ou papel-moeda, mas do simjags financeiro da inscrigdo de activos e dos pegdos em
contas.” CORDEIRO, Anténio Menezddanual de direito bancario. 4. ed. rev. e actual. Coimbra: Almedina,
2010. p. 82
19 “Essa monumental multiplicacdo produzida peloscbarsempre gera efeitos sensiveis, mas extremamente
exacerbados, quanto a taxa de juros é elevada, coance entre nés. Altas taxas de juros incidinolores uma
base de depdsitos iniUmeras vezes multiplicada a-figar somente no tema dos juros, sem avancargodees
tarifas - vale dizer, multiplicacdo de moeda a $asd@vadissimas, isso é que explica o mais do gueimental
lucro dos bancos [...]. Ora, essa poderosa capieida criagdo de riqueza abstrata ndo pode figaitesa
administragdo desde a perspectiva das relacdesenamdmicas, sob pena de comprometimento dos wigeti
ACTIO REVISTA DE ESTUDOS JURIDICOS - N,.27 VOL 2 — JQL/DEZ 2017
ISSN 2437-0384 - FACULDADE MARINGA - MARINGA /PR
www.actiorevista.com.br



—
—_—

CIEIO—2

REVISTA DE ESTUDOS JURIDICOS

Assim, tem-se 0 que a limitacdo da taxa de jurosdréos a taxa média de mercado
acabou por vir a ser uma espécie de senso comuitote@omo explicado por Lenio Streck
apoiado em Pierre Boudieu:

um conjunto de crencas e praticas que, mascaradasl|adas pelaommunis
opinio doctorumpropiciam que os juristas conhecam de modo ctivfere acritico
o significado das palavras, das categorias e dgwips atividades juridicas, o que
faz do exercicio do operador juridico um meabitus ou seja, um modo rotinizado,

banalizado e trivializado de compreender, julgage com relacdo aos problemas
juridicos, e converte o seu saber profissional era aspécie de “capital simbdlico”

[..].20

Retomando, o quadro comparativo supra apresenta nealadade de extrema
preocupacao, pois fica evidenciado que os juresastmeédias de mercado acabam por serem

irracionais, insanos, verdadeiro estupro financeiro

2.3.1 A demonstracao cabal de onerosidade excessaaconsumidor concomitantemente

com a remuneragao exagerada das instituicdes finagicas.

Esta demonstracao financeira das disparidadeseftetir sobre a possibilidade de
oxigenacdo da norma (no caso o REsp 1.061.530fRSJiscurso do texto normativo esta
parcialmente aberto a inovagcdo, mesmo porque dhgueonfere contemporaneidade é sua
transformacdo em discurso normativo (=transformad@dexto em normaj* até mesmo
porque a auséncia do debate nos tribunais podeazert o entendimento de seu
posicionamento como discricionario, e é de se dagoque “a discricionariedade ndo se
relaciona bem com a democracfa.”

Analisando o ja mencionado REsp 1.061.530/RS, &npe o STJ ressalvou que a

taxa média de juros seria o limite adequado aosatos bancariodesde que ndao houvesse

que o artigo 192 da Constituicdo visa a realizadesenvolvimento equilibrado do Pais e a satisfaiffio
interesse da coletividade.” BRASIL. Supremo Triduf@deral. Agdo direta de Inconstitucionalidade
Requerente: Confederacao Nacional do Sistema Féirane CONSIF. Rel. Min. Eros Grau. Brasilia 07 de
junho de 2007. Disponivel em <
http://www.stf.jus.br/portal/processo/verProcessd@mento.asp?incidente=1990517>. Acesso em: 18GET.
20 STRECK, op. cit., p. 85-86.
21 GRAU, Eros RobertoEnsaio e discurso sobre a interpretacdo/aplicacdoodireito. 52. Edicao, revista e
ampliada. S&o Paulo: Malheiros Editores: 20099p. 5
22 STRECK, op. cit.,, p. 419.
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demonstracdo de onerosidade excessiva em desfavoo a@onsumidor ou ainda
remuneracdo exagerada da casa bancariazonforme se extrai do voto da Min. Nancy
Andrigui ao citar o Min. Luiz Felipe Salomao no aio AgRg no REsp 881.383, DJ de
27.08.2008:

A abusividade da pactuacdo dos juros remuneratédieee ser cabalmente
demonstrada cada caso, com a comprovacéo do désegwontratual ou de lucros
excessivos, sendo insuficiente o s6 fato de awdagfio ultrapassar 12% ao ano ou
de haver estabilidade inflacionaria no periodoy® Igao ocorreu no caso dos autos.

A demonstracdo matematica supra consegue simutteme@ demonstrar que a taxa
média de juros do cheque especial pessoa fisigmbe de 2017 ao mesmo tempo é encargo
demasiadamente oneroso ao consumidor e também eesgén excessiva da casa bancéaria.

Isso porque — reprisando — o lucro das instituiddemnceiras ja esta incluido no
spread e o argumento comum que a taxa de juros aumentfuecdo da inadimpléncia
também nado se sustenta neste caso, pois a inaduiglé outro componente dipread
Logo, toda e qualquer taxa de juros acima do v@oCDB +spreadpode ser considerada
abusiva, pois ali ja esta o lucro da casa banaduiagja, ha aumento indiscriminado do lucro
da casa bancaria, em especial, com a consideracsimacdyeracdo de moeda escritural quando
da cobranca de juros a taxa média de mercado.

Insistindo e dizendo de outra maneira: quando a t&xjuros bancaria ultrapassa o
valor de CDBspread tem-se tdo somente o aumento do lucro da ingiuiinanceira, pois
todos os demais custos ja estéo incluidospnead

Convém ainda dizer quespreadbancario varia més a més, justamente refletindo a
evolucdo das despesas, tributos e inadimplénciaodasa¢fes bancarias (bem como as
“forcas de mercado); ou sejaspreadndo € um valor estatico no tempo, fixado por algum
autoridade, ao contrario, € vivo e reflete a padtiancaria diaria, reflete o mercado.

Assim, percebe-se que muito embora o exerciciopaeb se agarre diariamente a
malfadada taxa média de mercado divulgada pelo rBaega limitar as taxas de juros
bancarios, é certo que as taxas de juros calcutamasase no CDB spreadapontam para
outro patamar limitativo e sem que isto fira de emlan alguma o lucro das instituicoes

financeiras.
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2.4. O STJ afirma que o desequilibrio contratual ouw lucro excessivo da instituicao
financeira tornam os juros abusivos, s0 néo aplica seu entendimento, pois a taxa média

de mercado opera desequilibrio contratual e lucroxeessivo

No julgamento do REsp 1.061.530/RS, em seu vatelatora Min. Nancy Andrigui
recordou entendimentos do Min. Massami Uyeda nopRE836.857/R% e do Min. Luis
Felipe Salomao referenciando o AgRg no REsp 88IM83, em que foram categoricos e
expressos que a abusividade dos juros bancéariosracterizada quando se tem a
comprovacdo de desequilibrio contratual ou de Biencessivos da instituicdo financeira.
Esta situacédo no julgamento do REsp 1.061.530/RS@mpensamento de Schleiemacher:

A principal tarefa da interpretacdo gramatical étde, conforme o pressuposto

conhecimento do significado, encontrar para cada dado o verdadeiro uso que o
autor tinha em mente, evitando tanto os falsos dam®dém o muito e o pouéd.

Entdo, € possivel dizer-se que os fundamentos @ma@imento do STJ séo frageis,

uma vez que:

Uma politica do direito completa inclui pelo merhsms partes principais: reporta-
se tanto aofundamentoslo direito — circunstancias nas quais proposigieédicas
especificas devem ser aceitas como bem fundamentadeerdadeiras — quanto a
forca do direito — o relativo poder que toda e qualquerdadeira proposicédo
juridica de justificar a coercéo em varios tipoiteunstancias excepcionais. Essas
duas partes devem apoiar-se mutuaméhte.

2 “firme o entendimento desta augusta Corte no derdie que, ndo obstante a inequivoca incidéncieida
consumerista nos contratos bancarios, a abusividagectuacdo dos juros remuneratdrios deve saingabte
demonstrada em cada caso, com a comprovacdo daqudds@® contratual ou de lucros excessivos
[...]".BRASIL. Superior Tribunal de JusticRecurso Especial 1.061.530/R®Recorrente: Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S/A. Recorrido: Rosemari dost@&@arSanches. Rel. Min.Nancy Andrigui. Brasilia,
10/03/2009. Pagina 14 do voto da relatora. Disparn <https://ww2.stj.jus.br>. Acesso em: 16 361.7.
24 “a abusividade da pactuagédo dos juros remuneoat@gve ser cabalmente demonstrada em cada cas@, co
comprovacao do desequilibrio contratual ou de kiexcessivos, sendo insuficiente o s6 fato deipuéstao
ultrapassar 12% ao ano ou de haver estabilidatiiomaria no periodo, o que ndo ocorreu no casadms”.
BRASIL. Superior Tribunal de JusticRecurso Especial 1.061.530/RSRecorrente: Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S/A. Recorrido: Rosemari dost&arSanches. Rel. Min.Nancy Andrigui. Brasilia,
10/03/2009. Pagina 14 do voto da relatora. Disgardm <https://ww2.stj.jus.br>. Acesso em: 16 3e1.7.
25 SCHLEIEMACHER, op. cit., p. 79.
26 DWORKIN, op. cit., p. 136.
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Desta maneira, a pergunta que se faz — e que sa besponder adiante — é se a
aplicacao da taxa média divulgada pelo Bacen, lpaitar as taxas de juros bancarios, pode
ser repelida e haveria alguma espécie de coacapretativa para levar a outro
entendimento, em especial, pelo CDBptead ou seja, uma nova resposta correta.

3 EM BUSCA DE UMA RESPOSTA CORRETA PARA A LIMITA(;AO DA TAXA DE
JUROS BANCARIOS

A apresentacdo de critérios econbmicos supra mgskaexiste pelo menos uma
alternativa a limitacdo das taxas de juros bans@mn substituicdo a taxa média de mercado e
com isso “a hermenéutica possibilita aos partidgmma comunidade politica meios para
questionar a motivacao das decisfes de modo a gessas mesmas motivacdes, um grau
muito mais elevado de legitimidad¥.”

Portanto, este questionamento busca - quica aténone®® maneira audaciosa -

apresentar uma possivel nova resposta ao orderajugdico.

3.1. A recusa de vigéncia dos arts. 39, V e 51, &/X CDC e frente as seis hipoteses de

inaplicabilidade da lei de Lenio Streck

A limitacdo dos juros bancarios a taxa média permitrracionalidade e, portanto, é
abusivd® e este parametro estipulado pelo STJ nega vigé&aci@DC, ao menos, sob dois
aspectos: pratica e clausula abusivas.

O art. 39, V CDC, prevé que é pratica abusiva ‘iexdlg consumidor vantagem
manifestadamente excessiva”, enquanto que o artys X CDC veda clausulas abusivas,

v.g.variacao unilateral de precos.

27 STRECK, op. cit., p. 329.
28 NARDELLLI, op. cit., p. 103.
2 Art. 51. Sdo nulas de pleno direito, entre outaas;lausulas contratuais relativas ao fornecimeatprodutos
e servicos que: IV - estabelecam obrigacfes camglde iniquas, abusivas, que coloquem o consunreithor
desvantagem exagerada, ou sejam incompativeis tma-8 ou a equidade; X - permitam ao fornecediceta
ou indiretamente, variagdo do preco de maneiratendl;
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Porém, ndo basta dizer que o STJ virou-se de cpsi@as o CDC neste aspecto;
necessario se faz analisar se ha alguma justfcalausivel para negar a vigéncia do CDC
com relacdo as taxas de juros bancarias.

Explicando aspectos de integridade no direito, Bimoensina que:

Uma interpretacao tem por finalidade mostrar o @ueterpretado em sua melhor
luz possivel, e uma interpretacdo de qualquer plrteosso direito deve, portanto,
levar em consideracdo ndo somente a substanciadeleisGes tomadas por
autoridades anteriores, mas também o modo come eesisGes foram tomadas:
por quais autoridades e em que circunstariias.

O professor Lenio Luiz Streck ensina que somenkecsotas circunstancias, a lei

poderia deixar de ser aplicada:

Assim, um juiz somente pode deixar de aplicar wnar seis hipdteses: (i) quando
a lei for inconstitucional, ocasido em que deve sglicada a jurisdicdo
constitucional difusa ou concentrada; (ii) quandtiver em face do critérios de
antinomias; (iii) quando estiver em face de umeerpretacdo conforme a
Constitui¢éo; (iv) quando estiver em face de umaade parcial com redugdo de
texto; (v) quando estiver em face da inconstitugiiolade com reducéo de texto; (vi)
quando estiver em face de uma regra que se coafommh uma principio, ocasiao
em que a regra perde sua normatividade em facengwincipio constitucional [...].
Fora dessas hipoteses, o juiz tem a obrigacdo deliagr, passando a ser um
dever fundamental3! (sem grifo no original).

Os artigos 39, V e 51, IV e X do CDC nao encontigualquer conflito com a
Constituicao, superando assim a primeira hipotese.
Nao se vislumbra antinomia destes artigos do CD@ @otras regras — em especial,
regras que regulam o Sistema Financeiro - e mesmdouvesse dito conflito, é certo que o
CDC é que deveria prevalecer, uma vez que seusiios sdo de protecdo ao consumidor e
ordem publica, conforme ensina Bruno Miragem:
A ordem publicaindicada ao C6digo, em primeiro, determina o sméater de lei

cogente 0 que se pode observar claramente na hipéteseldimde das clausulas
abusivas determinadas pelo artigo 51, ou aindssagtendo se refere as praticas

30 DWORKIN, op. cit., p. 292.
31 STRECK, op. cit.,. 259.
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comerciais abusivas (artigos 39 a 41), o que mstaife limitagéo da autonomia das
partes e se sua liberdade de contratar, aos edinitites determinantes em Ff&i.

Desta maneira, também ndo ha enquadramento daardeuggéncia do CDC pela
segunda hipdtese.

Com relacéo a terceira hipétese, muito se diseauwipassado se o art. 192, § 3° da
Constituicdo Federal (que limitava os juros em QZ4@&o ano) era autoaplicavel ou dependia
de Lei Complementar. O debate fora encerrado pelan8a Constitucional 40/2003 que
revogou o texto constitucional.

Porém, a revogacéao do limite constitucional nde@as autorizar os integrantes do
sistema financeiro a praticarem os juros a sew lambitrio. Para contextualizar, € de se
recordar que o REsp 1.061.530/RS fora julgado eit022008; portanto, apdés a EC 40/2003.
Assim, ndo havendo parametro constitucional disetore a limitacdo das taxas de juros das
instituicdes financeiras, ndo ha norma constitwadiguie logre afastar a vigéncia dos arts 39,
Veb5l, IVe XdoCDC.

Na mesma senda, também ndo ha qualquer nulidadecialpae/ou
inconstitucionalidade dos artigos consumeristas aamento, ndo se enquadrando nas
hipoteses quatro e cinco de inaplicabilidade ddddienio Streck.

Com relagdo a ultima hipétese — conflito da regna @m principio — na realidade
conforme ja debatido supra, o CDC € que € incud&@rincipio de protecdo do consumidor
frente ao fornecedor, o que da ainda mais robuséenecessidade de sua aplicacdo aos
contratos bancarios.

Portanto, a negativa de vigéncia ao CDC ndo podspprar 0 que leva a
possibilidade de entendimento de que ha, neste, d@& somente um julgamento
discricionario a exemplo do livre convencimento oqugen a ser “o total afastamento do
julgador dos elementos de coeréncia e integridpdis, autoriza a inexisténcia de critérios
publicos de decisac?

Dito de outra maneira, a negativa de vigéncia d€@bD REsp 1.061.530/RS subtrai

a integridade da deliberacéo judicial:

32 MIRAGEM, Bruno.Curso de Direito do consumidor.4? edicdo revista, atualizada e ampliada. S&do Paulo
Editora Revista dos Tribunais, 2013. p. 59-60.
33 STRECK, op. cit., p. 35.
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A segunda (integridade da deliberacao judicialueeqque, até onde seja possivel,
nossos juizes tratem nosso atual sistema de nopdblicas como se este

expressasse e respeitasse um conjunto coerenténdipips e, com esse fim, que
interpretem essas normas de modo a descobrir nampkitas entre e sob as

normas explicita¥?

Importante ainda recordar que, em geral, os corkues sdo hipossuficientes
(técnica e financeiramente) em relacdo aos bamcqsge acarreta ainda uma maior atencéo
por parte do julgador dadas as repercussdes dedsgesies sobre a vida econdmica (e
porque nao social) dos consumidores:

A ordem publica em matéria econdmica ndo consigémas em principios que se
dirigem, de modo indiferenciado, a todos os comtida; particular a importancia,

no ambito destes, revestem o0s principios destinadassegurar a proteccdo de
determinados grupos ou classes sociais, tidos coarecedores de especial tutela
sobretudo considerando a debilidade econémica &atoal que caracteriza a sua
posicdo face a de outros grupos ou clas¥es”.

E sobre desigualdade, Rosseau assim ja se maniesta

Concebo na espécie humana dois tipos de desigealdath que chamo natural ou
fisica, porque é estabelecida pela natureza e stensa diferenga das idades, da
salde, das forcas do corpo e das qualidades dot@espi da alma; a outra que
podemos chamar desigualdade moral ou politica,ugodgpende de uma espécie de
convencdo e € estabelecida, ou pelo menos autarizsdo consentimento dos
homens. Esta consiste nos diferentes privilégiesajguns usufruem em detrimento
dos outros, como o de serem mais ricos, mais hosranlais poderosos que eles, ou
mesmo o de se fazerem obedecer porééles.

Assim, ao que se percebe, o entendimento expregshGTJI em limitar as taxas
de juros dos contratos bancarios a taxa média dead® divulgada pelo Bacen nega
aplicagédo aos arts. 39, V e 51, IV e X do CDC, esivel entendimento discricionario que
nao se sustenta sob uma o6tica hermenéutica deidl@iedg e nega a efetiva protecdo contra

abusividades em desfavor dos consumidores.

34 DWORKIN, op. cit., p. 261.
35 ROPPO, EnzaO contrato. Tradugdo de Ana Coimbra e M. Januério C. Gomebsnkia: Edicdes Almedina
S/A.,2009. p. 183.
% ROSSEAU, Jean-Jacques, 1712-118curso sobre a origem e os fundamentos da desidgede entre os
homens.Traducdo de Paulo Neves. Porto Alegre: L&PM, 2@08&.3.
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3.2 Uma possivel resposta correta a questao de ltegdo de juros bancérios

Demonstrou-se anteriormente que o entendimentmtagio STJ esta aparentemente
negando vigéncia aos arts. 39, V e 51, IV e X dcCCBimplesmente ignorando o carater
protetivo da lei consumerista. Na realidade, nemsmeesob uma 6ética convencionalféta
poderia mais ser aceito o entendimento do STJ,wangue se aponta no presente estudo um
novo parametro que mostra a possibilidade de ggtifa reducdo das taxas de juros aos
consumidores, e a0 mesmo tempo, respeita o0 lucsoirddituices financeiras (que esta
incluso nospread.

Ronaldo Dworkin ensina que a integridade deve esgslativa e judicial, cada qual

com suas atribuicdes:

A primeira (integridade legislativa) restringe dgujue nossos legisladores e outros
participes de criacdo do direito podem fazer camente ao expandir ou alterar
nossas normas publicas. A segunda requer quendééseja possivel, nossos juizes
tratem nosso sistema de normas publicas como segstessasse e respeitasse um
conjunto coerente de principios e, com esse fime, igterpretem essas normas de
modo a descobrir normas implicitas entre e solbamas explicitas®

E completando o ensinamento de Dworkin, a doupétda ao abordar a questao da

integridade ensina que:

Sendo o direito a pratica social que garante lagiide para o uso da forca pelo
Estado, a melhor interpretacéo sera aquela qurilercoerentemente todos os seus
elementos (regras, principios, precedentes, efa) de que a decisdo particular se
ajuste ao valor que & sua razdo de ser. Dito de mddo, a divergéncia é resolvida
com a melhor justificagdo. [...] Exigir coerénciairtegridade quer dizer que o
aplicador ndo pode dar um “drible hermenéutico’caasa ou no recurso, do tipo
“seguindo minha consciéncia, decido de outro motfo.”

Considerando que a remuneragdo dos bancos pelangédia de mercado € varias
vezes superior a remuneracgao pelo valor de GpBeade que este ultimo prevé a cobertura

de todos os custos (administrativo, tributario) dascos (e também inadimpléncia e lucro),

7 Ensina Dworkin que “O convencionalismo estritorrafi que os juizes sdo liberados da legislagdo e do
precedente nos casos dificeis porque a extensdiwitxmlessas convencdes juridicas ndo € suficimmiee
densa para decidir tais casos”. DWORKIN, op. pit158.
38 DWORKIN, op. cit., p. 261.
%9 STRECK, op. cit., p. 33-35.
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tem-se que a taxa média de mercado gera lucrogmxEgmente desproporcionais em favor
instituicdes financeiras, e na mesma medida, aggd®nsumidores.

De seu turno, conforme debatido, o proprio STJneldegque havendo remuneracao
excessiva e desproporcional para a casa bancg@dssével a limitacdo dos juros pactuados.

Isso demonstra a convergéncia para um novo ententbmem evolugdo ao
entendimento vigente por orientacdo do STJ no RE3®1.530/RS e que comparando-se a
solucdo de limitacdo de juros a taxa média de mer@ a solucdo ora apresentada de
CDB+spread,esta segunda talvez consiga melhor representapasta correta, pois garante
0 lucro das instituicdes financeiras sem a escagdiz do mutudrio, cujo entendimento

encontra apoio uma vez mais em Dworkin:

Os casos dificeis se apresentam, para qualquerqu@ndo sua analise preliminar
nao fizer prevalecer uma entre duas ou mais irgtapdes de uma lei ou de um
julgado. Ele entdo deve fazer uma escolha entréntespretacbes aceitaveis,
perguntando-se qual delas apresenta em sua mathaitd ponto de vista da moral
politica, a estrutura das instituicbes e decisd@scamunidade — suas normas
publicas como um todd.

Em solo patrio, no mesmo sentido, tem-se que:

A peculiaridade do direito reside no fato de queed® que interpreta precisa,
necessariamentelar a comunidade politica as razdes de sua integgén Vale
dizer, ele precisa mostrar que sua interpretacémrreta, que ela esta fundada em
prejuizos legitimos e que sua subjetividade nasobeepds aquilo que deveria ser
interpretado: o direito — e sua histdria institmab— e o contexto circunstancial dos
fatos que define o caso concréto.

Até mesmo porque em situacdes desta natureza tgoes#istoricamente, o Estado
interveio na economia para concentrar riquezadafor, isso deve(ria) ser alterado a partir
de 1988, se considerarmos o carater dirigente destdicido*? e conforme visto alhures,
existe também todo o principio protecionista do Gj2€ nao € atendido com a limitacao dos

juros a taxa média de mercado do Bacen.

40 DWORKIN, op. cit., p. 306.
41 STRECK, op. cit., p. 331.
42 |bid., p. 333.
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Desta maneira, € possivel que a resposta corredaapimitacdo da taxa de juros
bancarios seja o valor obtido pelo CDB+spread dpstguicdo ao atual entendimento de taxa
meédia do mercado, uma vez que a primeira melh@dsgua, em especial, a razoabilidade
financeira e econbmica e sem qualquer prejuizasasdancarias, € com iSso a hova resposta
apresentada estd melhor amparada na realidadeneicarja que:

a norma é produzida, pelo intérprete, ndo apemasta de elementos colhidos no

texto normativo (mundo do dever-ser), mas tamb@arér de elementos do caso ao
qual seré ela aplicada, isto &, a partir de dadosalidade (mundo do séf).

E por fim, “0 texto s6 exsurge na sua norma, quame da normatividade que essa
norma constituiu. Nao se interpreta o texto, masxto em sua historicidade e facticidade,
que vai constituir a “norma”. Norma é assim o teapicado/concretizadd*, ou seja, a
norma nao pode se afastar da realidade, inclusivadenica no caso ora em analise, sob pena
de ter um “Estado de excecdo hermenéutico”, emaypeytir de um “grau zero de sentido”,
s&o atribuidos sentidos aos textos, de acordo amntade do intérprete?

Assim, aponta-se para uma resposta alternativiuabemtendimento vigente do STJ
em termos de limitacdo da taxa de juros bancatisa (média de mercado) ao apresentar
como uma nova resposta a limitacdo da taxa de panséarios pelo custo do CDBspread

bancario.

CONCLUSAO

De maneira resumida, tem-se sobre a tematica dadi#o da taxa de juros bancarias

o atual entendimento do STJ — limitacdo da taxmis a taxa média de mercado divulgado

43 GRAU, op. cit., p. 33.
44 STRECK, op. cit., p. 395
45 |bid., p. 336.
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pelo Bacen — e para fazer um contraponto, temtaeaaapurada pelo custo do CDBpread
bancario.

Os dois parametros apresentados buscam gararairde slo sistema financeiro em
linhas gerais, garantindo a remuneracdo do mutua a banco e socializacdo da
inadimpléncia.

Ainda os dois parametros sdo diretamente influeiosiapelas instituices
financeiras, pois a taxa média de mercado divulgeda Bacen € reflexo direto da média
ponderada das operacdes bancérias em todo terrpdtrio realizadas em determinado
periodo retroativo, enquanto que a taxa apurada@@eB +spreadpossui como componente
do spreada remuneracao (lucro) das instituicbes finance@raseus custos operacionais e
ainda a inadimpléncia.

Porém, em termos praticos, € abissal a diferen¢gax@s de juros de um parametro
ou outro, pois conforme visto supra, a taxa méeiangrcado para cheque especial pessoa
fisica no més de junho deste ano era de 322,508a@cenquanto que a taxa de juros atraves
do CDB+spreadalcancou 42,23% ao ano - que diga-se na atualmtuma inflacionaria
(recente previsdo € de inflagdo para 2017 infeéri0094°) ja é deveras exagerada.

Considerando que a taxa média de mercado € a simgiepilacdo de taxas de juros
praticadas - sem qualquer parametro e/ou regulag@Emt- e que quanto maiores as taxas de
juros cobradas pelos bancos, maior serd a taxaamédpossivel entdo dizer-se que a
alternativa apresentada — limitacdo de taxa de joamcarios em CDBpread— possui maior
robustez de interpretacdo hermenéutica diante aasas legislativas e regulatérias, bem
como se alinha aos principios de prote¢do do CDC.

Isso porque, conforme debatido, é fato que os msulnatados a taxa média de
mercado simplesmente sédo impagaveis, irracion&ggniadores, e ndo permitem que 0s
mutudrios logrem desvencilhar-se de tal amarra pao é crivel que em época de inflagdo
anual na casa de um digito uma divida de R$ 1.0G&0ransforme em dez anos em quase

dois bilhdes de reais.

46 CAPRIOLI, Gabriel. Mercado espera inflacdo de 35dm 2017, apura Focugalor, [S.l.] 21 de agosto de
2017. Disponivel em <http://www.valor.com.br/bré&ii87764/mercado-espera-inflacao-de-351-em-2017-
apura-focus>. Acesso em: 29 de setembro de 2017.
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Portanto, é possivel que a proposta de limitacgards ora apresentada e debatida
venha a ser na atual conjuntura brasileira umastaEorreta.

Se a resposta correta ora apresentada € por esdageira, deve-se estar atento ao
risco das instituicdes financeiras passarem arinflekomponente lucro (ou outros quaisquer)
do spread até o ponto de sob uma nova roupagem, retornalsepatamares de juros
estupradores da atual taxa média de mercado, doguara ultrapassada a resposta agora

apresentada e atraird uma nova resposta correta.
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